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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de INOC, S.A.:

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de INOC, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a

31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicaciéon (que se
identifica en la nota 2.2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Registro de la Oferta Publica Voluntaria de
Adquisicion sobre Grupo Catalana
Occidente, S.A.

El pasado 27 de marzo de 2025, la Sociedad Hemos obtenido un entendimiento de la
lanzé una Oferta Publica Voluntaria de metodologia y proceso de registro contable de la
Adquisicion (en adelante “OPA”) sobre operacion.

45.558.958 acciones de Grupo Catalana

Occidente, S.A., mediante dos modalidades de | os procedimientos realizados se han centrado en
aceptacion, contraprestacion en efectivo porla  aspectos como:

accion de GCO o mediante contraprestacion de

acciones de la Sociedad. o Comprobacién de la documentacion de la

) ) OPA 'y comunicaciones con reguladores.
Tras las correspondientes aprobaciones de la

Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) y la aceptacion de dicha oferta por
parte de 42.950.434 acciones al cierre del
ejercicio, la sociedad ha pasado a participar en

Grupo Catalana Occidente de forma directa en B »
un 74,9% de participacion. . Comprobacién de la adecuacién de los

desgloses de informacién incluidos en las
cuentas anuales adjuntas en relacién con
esta cuestion.

. Comprobacién de una muestra de las
acciones adquiridas a través de la
contraprestaciéon de acciones de la Sociedad.

Para dicha operacion, la Sociedad ha obtenido
la financiacién necesaria mediante un préstamo
efectuado con una entidad bancaria, el cual fue

sindicado por otras entidades financieras y cuyo  EN nuestros procedimientos anteriores, hemos
vencimiento es a finales del ejercicio 2031. obtenido evidencia de auditoria adecuada y

suficiente en relacion con este aspecto relevante.

Los aspectos mencionados, asi como la
relevancia de la operacién que asciende a 2.260
millones de euros, suponen que consideremos
la OPA como el aspecto mas relevante de
nuestra auditoria.

Ver notas 6 y 15 de las cuentas anuales del
ejercicio 2025.

Otras cuestiones

Con fecha 28 de febrero de 2025 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2024 en el que expresaron una opinién favorable.



Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestiéon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizaciéon de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentaciéon son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusioén, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.



° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacioén revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewatTrhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

AUDITORES
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INOC, S.A.

CUENTAS ANUALES

Forman una unidad los documentos siguientes:

» Balances de situacién al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

= Cuentas de pérdidas y ganancias comespondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2025 y 2024.

» Estados de cambios en el patrimonio neto comrespondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024,

» Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024.

+ Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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CLASE 82

INOC, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 (NOTAS 1,2,3Y 4)

(Importes en Euros)

Nota [  31/12/2025 31/12/2024
OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe neto de la cifra de negocios -
Ingresos de participaciones en el capital en empresas del grupo 6 | 489.029.706,33 | 74.196.899,81
Intereses de financiacion a empresas del grupo 9 20.438,77 23.114,75
489.050.145,10 | 74.220.014,56
Gastos de Personal - 18
Sueldos, salarios y asimilados (66.139,44) (65.423,34)
Cargas sociales (41.740,55) (83.067,16)
(107.879,99) {148.490,50)
Otros gastos de explotacién - 18
Servicios exteriores (6.788.523,14) (95.642,97)
Amortizacion del inmovilizado - {9.610,97) (9.610,96)
RESULTADO DE EXPLOTACION 482.144.131,00 | 73.966.270,13
lingresos Financieros -
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros 37.911,27 143.590,16
Gastos Financieros - 18
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (365.344,23) (231.312,90)
Por deudas con terceros (35.254.894,91) (115.460,48)
(35.620.239,14) (346.773,38)
RESULTADO FINANCIERO (35.582.327,87) (203.183,22)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 446.561.803,13 | 73.763.086,91
Impuestos sobre beneficios - 20 - (343.744,88)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS 446.561.803,13 | 73.419.342,03
RESULTADO DEL EJERCICIO 446.561.803,13 | 73.419.342,03

Las Notas 1 a 22 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
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INOC, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 (N 1,23Y4

(Importes en Euros)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
l.- Por la valoracién de instrumentos financieros

Il.- Por Coberturas de flujos de efectivo

lil.- Subvenciones, donaciones y legados

IV.- Por Ganancias/Pérdidas actuariales y otros ajustes

V.- Efecto impositivo

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE
AL PATRIMONIO NETO (I+il+l1+IV+V)

VI.- Por la valoracién de instrumentos financieros
VIl.- Por Coberturas de flujos de efectivo
VIil.- Subvenciones, donaciones y legados

IX.- Efecto impositivo

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(VI+VI+VIHE+IX)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

Nota 31/12/2025 31/12/2024
446.561.803,13 | 73.419.342,03
446.561.803,13 | 73.419.342,03

Las Notas 1 a 22 y el Anexo incluidos en la Memorla adjunta, forman parte integrante del estado de camblos en el
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2025.
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(importes en Euros)

Nota 31/12/2025 31/12/2014
A) FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1 Resultado del ejercido antes de Impuestos 446.561.803,13 |  73.763.086,91
2 Ajustes del resultado |uusuu.zfu !!I.W?Mu
a) Amartizacidn del inmovilizade [+) 9.610,97 5.610,%6
b} Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
) Variacidn de provisiones (+/-)
d) Imputacién de subvenciones [}
€] por bajas y del lizado [+/-) : 2
1} Resuitados por bajas y jones de i financieros (+/-) - -
) Ingresos financieros (=) (489.088.056,37)]  (74,363.604,72)
h) Gastos financleros (+) 35.620.239,14 34677338
i) Diferencias de cambio (+/=}
i) Variacidn de valor eni ieros (+/-) =
k) Otros Ingresos y gastos (=/+) = =
3 Cambios en el capital corrente (15.359.938,52){  (16.702.782.95)]
a) Existencias [+/-] - -
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/=] {16.328.358,39)  (16.896.214,17)
) Otros activos corrientes [+/-)
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-) 568.419,87 15343122
e} Otros pasivos corrientes (/=) - -
f) Otros activos y pasivos no corrientes [+/-)
4 Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién A74.213.716,02 89.447.757,78
a) Pages de intereses (-] (31.135.178,93) +
b) Cobros de dividendos (+) 489.029.706,33 74,196 899,81
) Cobros de intereses [+) - -
d) Cobros (pagos) por kmpuesto sobre beneficios [+/-) 16.355.053,04 15.317.733,89
&) Otros pagos (cobros) (/4] 135.864,42)| [66.875.92
5 FLUJOS DE EFECTTVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2 + 3+ 4) 451.957.374,37 71.500.841,36
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6 Pagos por Inversiones (<) {1.921.074.381,23)
a) Empresas del grupo y asocladas K .381,23
b) Inmovilizado intangible . -
) Inmovilizado material - [33.638,.38)

d] Inversiones inmobiliarias
) Otros activos financieros - &
M) Activos no corrlentes mantenidos para venta

£) Unidad de negacio
h) Otros activos

|7 Cobros por desinversiones (+) 5.800.000,00 -
a) Empresas del grupo y asociadas 5.800.000,00 -

b) Inmovilizado intangible - -
c) Inmaonvilizado material - .
d] Inversiones inmobiliarias
&) Otros activos financieros
f) Activos no corrientes mantenidos para venta

) Unidad de negocia

h] Otres activos

8 FLLIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (6 + 7) (1.915.274.381.23)| _ (3.033.638,38)
€} FLLIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9 Cobros y pagos por Instrumentos de patsimanio 6.799.206.60)|  (9.329.945.48)]

la) Emisién de instrumentos de patrimania (+) - -
b) Amortizacién de Instrumentos de patrimonio (=)

c) de de io propia [~} 16.799.206,64)| (9.328.945,48))
) de Instrus de propio (+) = *:

&) Subvenciones, donaciones y legados recibidos [+) - -

10 Cobros y pages por instrumentos de pashvo financlero 1.658.268.524,50 (60.357,69)
) Embsidn

1 Obligaciones y otros valores negociables [+) - -

2 Deudas con entidades de crédito [+] 2.068.085.399,50 31589.80
3 Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 137.000.000,00 .

[4 Deudas con caracteristicas especiales [+) . i

5 Otras deudas [+) 3 .

b} Develucién y amortizacion de
1 Obligaciones y otros valores negociables (=) 2 A
2 Deudas con entidades de crédito |~} (535.000.000,00) (92.247.43)
3 Deudas con empresas del grupo y asociadas (=) - -
4 Deudas con caracteristicas especiales [-) - -

5 Otras deudas {-) {11.816.875,00)
11 Pagos por dividendos y de otros

|de patrimonia 169.107.666,03)] _ (64.284.609,66))
1) Dividendos (-] 69.107.666,03)] _ (64.284.609,56)
b) &n de otros | de -

12 FLLUOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {9+ 10+ 11) 1.552.361.651,83 mmu:.l:ﬂl

D} EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO/DISMINUGON NETA DEL EFECTIVO O

EQUIVALENTES {5+ 8+ 12 + D] 119.044.544,97 {4.206.709,85))
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 45987228 4.666.582,13
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 115.504.517.25 459.872,28

Ilas Notas 18 2 v al Anaxes descriioe an la Memaria adiunta farman narts intsarants del astads ds flulas da efective al 31 de diclembee de 2025,
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INOC, S.A.

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(1) ACTIVIDADES SOCIALES
Inoc, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyé en Manresa el 23 de octubre de 1957.

El objeto social consiste en la adquisicion, administraciéon y venta de bienes, muebles e
inmuebles, risticos o urbanos, concesiones y valores mobiliarios, con respeto a las legislaciones
especiales.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Los ingresos que ha obtenido la Sociedad durante el ejercicio 2025 son principalmente de
caracter financiero, generandose a través de los rendimientos procedentes de las participaciones
en el capital de empresas del grupo.

El domicilio social de la compaiiia radica en la calle de Méndez Alvaro nimero 31, en Madrid.

De acuerdo con lo dispuesto en los articulos 7 y 9 de las Normas para la Formulacién de Cuentas
Consolidadas aprobadas por el RD 1159/2010, la Sociedad no esta obligada a formular cuentas
consolidadas con sus sociedades dependientes y asociadas, dado que su sociedad dominante
CO Sociedad de Gestién y Participacion, S.A, es quien formula cuentas consolidadas, integrando
en las mismas a la Sociedad y sus dependientes bajo normativa NIIF-UE.

(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Imagen Fiel -

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 han sido formuladas por el Consejo de Administracién a
partir de los registros contables de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y en ellas se han
aplicado los principios contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto
1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y en el resto de disposiciones
legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en
el estado de flujos de efectivo.



Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad el 26 de
febrero de 2026, se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estiméndose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del
ejercicio 2024 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de abril de
2025,

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no
tienen importancia relativa de acuerdo con el concepto de materialidad o importancia relativa
definido en el marco conceptual del Real Decreto 1/2021.

Los Administradores de la Sociedad, cuya actividad incluye la actuacién como sociedad holding
(véase Nota 1), han tenido en cuenta, en la presentacién de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, la respuesta del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas a la consulta publicada
en el BOICAC n° 79 (publicada el 28 de julio de 2009) relativa a la clasificacién contable en
cuentas individuales de los ingresos y gastos de una sociedad holding y sobre la determinacién
de la cifra de negocios de esta categoria de entidades.

SegUn la mencionada consulta todos los ingresos que obtenga una sociedad fruto de su actividad
‘financiera', siempre que dicha actividad se considere como ordinaria, formaran parte del
concepto ‘Importe neto de la cifra de negocios'. En consecuencia, tanto los dividendos, como los
intereses de préstamos, como los beneficios obtenidos por la enajenacién de las participaciones,
baja en cuentas o variacién del valor razonable, constituyen de acuerdo con lo indicado, el
‘Importe neto de la cifra de negocios’.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025 no han sido todavia sometidas a la
aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas; no obstante, el Consejo de
Administracién de la Sociedad estima que seran ratificadas sin cambios, en su caso,
significativos.

2.2, Principios Contables Aplicados -

Para la elaboracidn de las cuentas anuales se han seguido principios contables generalmente
aceptados.

Estas cuentas anuales se han formulado por los administradores de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido
modificado por el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021, y sus
adaptaciones sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

2.3. Aspectos Criticos de la Valoraci6n y Estimacién de la Incertidumbre -
La Sociedad ha elaborado sus cuentas anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento,

sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el
valor de los activos o pasivos en el gjercicio siguiente.



TIMBRE
17

ON6457319

CLASE 82

2.4, Comparacién de la Informacién -

No ha sido necesario adaptar los importes de los estados financieros del ejercicio precedente a
los efectos de su presentacion en el ejercicio corriente para facilitar la correspondiente
comparacion.

2.5. Agrupacién de Partidas -

No existe ninguna partida que haya sido objeto de agrupacién en el balance, en la cuenta de
perdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de
efectivo.

2.6. Elementos Recogidos en Varias Partidas -

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

2.7. Correccion de Errores -

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio
2024,

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

—

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio 2025, que el Consejo de Administracién
de la Sociedad sometera a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas es la

siguiente:
Euros
Base de reparto -
Beneficio neto del ejercicio 2025 446.561.803,13
Distribucioén -
A dividendos 86.450.830,20
Areserva legal 135.083,61
A reservas voluntarias 359.975.889,32
446.561.803,13

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en reuniones celebradas el 26 de junio y el 25 de
septiembre de 2025; y el 29 de enero de 2026, acordd abonar a los Accionistas dividendos a
cuenta del resultado del ejercicio 2025 por importes de 12.678.210,41, 12.678.210,41 y
16.464.100,29 euros respectivamente.

Los estados contables de liquidez previsional formulados por la Sociedad, de acuerdo con los
requisitos legales, en base a sus balances de situacién a las fechas anteriormente sefaladas,
poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los
mencionados dividendos a cuenta, fueron los siguientes:



(4)

Euros

Junio2025 | SOPROMEr® | Enero 2026
Activos disponibles y realizables:
Efectivo 72.527,38 328.000,21 23.180.107,03
Deudores 19.698.713,89| 19.703.359,50| 16.473.430,74
Dividendos pendientes de cobro de
compafiias del grupo 16.356.139,30 | 14.139.697,20| 28.168.833,02

36.127.380,57 | 34.171.056,91| 67.822.370,79

Pasivos exigibles:

Otras deudas 1.928.634,92 781.904,58 5.779.688,83
Dividendo bruto a cuenta 12.678.21041| 12.678.210,41 16.464.100,29
14.606,845,33 | 13.460.114,99| 22.243.789,12

Superavit estimado de liquidez 21.520.535,24 | 20.710.941,92| 45.578.581,67

En base a los cierres contables de la Sociedad a la fecha de formulacién de los estados de
liquidez precedentemente indicados, el beneficio del periodo neto del impuesto sobre
sociedades, después de considerar en su conjunto los requisitos legales vigentes, excederia en
cualquier caso al importe del dividendo bruto a cuenta de los resultados del ejercicio 2025.

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha registrado la distribucién del resultado del ejercicio
2024, de acuerdo con el siguiente detalle:

Euros
Base de reparto -
Beneficio neto del ejercicio 2024 73.419.342,03
Distribucion -
A dividendos 67.500.498,93
A reservas voluntarias 5.918.843,10
73.419.342,03

NORMAS DE REGISTRO Y DE VALORACION

Las normas de registro y valoracion mas significativas, aplicadas por la Sociedad en la
elaboracion de sus cuentas anuales adjuntas correspondientes al ejercicio 2025, han sido las
siguientes:

4.1 Inmovilizado Material

Se valoran a su precio de adquisicién o a su coste de produccion que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos
adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus bienes
de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos, valores para la cobertura de tales
obligaciones futuras.
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Los administradores consideran que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su
valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la
Sociedad, se cargan en las cuentas de gastos. Los costes de ampliacién o mejora que dan lugar
a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida Util de los bienes, son
incorporados al activo como mayor valor del mismo.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
reconocen como sustitucién en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo
que medie hasta la siguiente reparacién, dando de baja cualquier importe asociado a la
reparacién que pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material e inversiones materiales se realiza,
desde el momento en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de ferma lineal
en funcién de coeficientes de amortizacién determinados segun las siguientes vidas dtiles
estimadas para cada elemento:

Afos
vida util

Elementos de transporte 7

Deterioro del valor del inmovilizado material

En la fecha de cada balance de situacion o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la
Sociedad revisa los importes en libros de sus activos para determinar si existen indicios de que
dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el
importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (si la hubiera). En el caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si
mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable
de la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor
en uso. Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros
antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes. Estos presupuestos incorporan
las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las Unidades Generadoras de
Efectivo utilizando las experiencias del pasado y las expectativas futuras.

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, éste Gltimo
se reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro
de valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad.

Cuando la pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente como un ingreso en la cuenta
de resultados, el importe en libros del activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su
importe recuperable, sin que se supere el importe en libros inicialmente registrado.

En el ejercicio 2025 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de su inmovilizado
material.



4.2 Instrumentos financieros

La Sociedad registra en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Los activos y pasivos financieros se clasifican entre corrientes si su vencimiento es inferior o igual
a doce meses y no corrientes si su vencimiento es superior a doce meses.

4.2.1. Activos financieros

1. Registro y valoracién

Los activos financieros de la Sociedad, a efectos de su registro y valoracion, se clasifican en una
de las siguientes categorias:

a) Activos financieros a coste amortizado:

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo
contractuales que son Gnicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal
pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ardinario o comn,
sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
(aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios
por operaciones de tréfico de la empresa con cobro aplazado), y los créditos por operaciones
no comerciales (aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni
derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa). Es decir, dentro de esta categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi
como aquellos valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros
de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la
Sociedad tiene intencion y capacidad de conservar hasta su vencimiento.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. No obstante,
los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen
un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sabre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Al cierre del ejercicio se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afo, que se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.
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Existen evidencias objetivas de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria,
o de un grupo de ellos con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente se ha
deteriorado, si como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial se produce una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor. La diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucién de garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados a tipo de interés efectivo determinado en el momento de su reconocimiento
inicial, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como la posible reversién del
deterioro previamente registrado. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros
del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

b) Activos financieros a coste:

Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones en
instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por referencia a un
precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, 0 no puede obtenerse una
estimacion fiable del mismo.

Se incluiran también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan
caracter contingente y cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar
en la cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
no sea posible obtener una estimacién fiable de su valor razonable.

Se valoran inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccién.

Posteriormente, los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor
de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversién, se
llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que el valor
en libros de una inversién no sera recuperable. La Sociedad registra los comrespondientes
deterioros por la diferencia existente entre el valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, calculados bien mediante la
estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizados por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion
en la misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se
espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se tomara en consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracidn, netas del efecto
impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de
desarrollo.
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Al cierre del ejercicio el valor en libros de las entidades participadas es inferior al patrimonio
neto de cada una de ellas por lo que no existen indicios de deterioro.

2. Efectivo v otros activos liquidos equivalentes:

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra la tesoreria depositada en la caja
de la empresa, los depositos bancarios a la vista y los instrumentos financieros que sean
convertibles en efectivo y que en el momento de su adquisicién su vencimiento no fuera superior
a tres meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de
la politica de gestién normal de la tesoreria de la empresa.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

3. Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen por el método del tipo de
interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.

En la valoracitn inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el
momento de la adquisicion.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, ¥
minoran el valor contable de la inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual
desde la fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos
beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversidn desde la perspectiva de la
entidad que recibe el dividendo.

4. Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los
riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de
los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que
ésta se produce.
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Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las
que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.2.2. Pasivos financieros

1. Registro y valoracién

La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad, a efectos de su valoracién, se incluyen en
la categoria de Pasivos Financieros a coste Amortizado:

Dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos financieros excepto cuando deben
valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Con caracter
general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo
de interés cero o por debajo de mercado.

Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio
de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por
los costes de transaccién que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de
interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones,
cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se pueden valorar por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Posteriormente, estos pasivos se valoraran a coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe.

2. Baja de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se haya
extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

4.2.3. Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio propio es cualquier negocio juridico que evidencia una
participacion residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus
pasivos.

El importe de estos instrumentos en cualquier tipo de transaccién realizada con ellos se registrara
en el patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios y no se registrara resultado
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones se registraran directamente contra el patrimonio
neto como menores reservas. Los gastos derivados de una transaccion de la que se haya
desistido o se haya abandonado se reconaceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.



4.2.4. Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccion en
condiciones de independencia mutua.

Con caréacter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable,
la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio
cotizado en un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos
instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene,
en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable.

4.3. Impuesto sobre Sociedades -

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente
y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen
vigente a la base imponible, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las
bonificaciones y deducciones generadas y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasives por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la
diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos
o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos. El resto
de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad
vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién
de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e
imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio
neto que pueda resultar de la contabilizacién de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales
que tengan la naturaleza econémica de subvencién.

4.4. Ingresos y gastos -

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante,
la Sociedad Gnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto
son conocidos.

Al constituir la actividad ordinaria de la Sociedad la tenencia de participaciones en el capital de
empresas del grupo, los ingresos procedentes de dichas inversiones se clasifican como ingresos
de explotacién, formando parte del importe neto de la cifra de negocios en la cuenta de perdidas
y ganancias.
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4.5. Indemnizaciones por Despido -

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacidn de indemnizar a aquellos empleados
que puedan ser despedidos sin causa justificada. No existen razones que hagan necesaria la
creacién de una provisién por este concepto al 31 de diciembre de 2025.

4.6. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas -

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacién,
se contabilizan de acuerdo con las normas generales.

Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
normas particulares para las cuentas que corresponda.

(5) INMOVILIZADO MATERIAL

Los valores de coste y amortizacién acumulada del inmovilizado material al 31 de diciembre de
2025, incluidos en este epigrafe del balance de situacion adjunto, corresponden en su totalidad
a los elementos de transporte adquiridos durante el ejercicio 2024, y el detalle de su coste y

amortizacion es el siguiente

Euros

Coste a 31 de diciembre de 2023 .
Altas 33.638,38

Bajas &
Coste a 31 de diciembre de 2024 33.638,38

Altas -

Bajas -
33.638,38

Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2023 -
Amortizaciones (9.610,96)

Bajas -
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2024 (9.610,96)
Amortizaciones (9.610,96)

Bajas -
Amortizaciéon acumulada al 31 de diciembre de 2025 (19.221,93)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2024 24.027,42
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2025 14.416,45

(6) INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO PLAZO

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, correspondientes a instrumentos de patrimonio se detalla a
continuacion:



Euros

Entradas y Salidas | Pérdidas
traspasos y por
2025 traspasos | deterioro 2024
Acciones sin
cotizacion oficial -
La Prevision 96, S.A. 12.217.724 51 - i - 12.217.724.51
Baqueira Beret, S.A. 6.074.264,20 % 5 & 6.074.264,20

18.291.988,71 3 ¥ 18.291.988,71

Acciones con
cotizacion oficial -
Grupo Catalana
Occidente, S.A. 2.602.936.457,05| 2.260.450.218,98 -

342.486.238,07

2.621.228.44576 | 2.260.450.218,98 - 360.778.226,78

El Consejo de Administracién celebrado el 27 de marzo de 2025 acordé efectuar una Oferta
Publica Voluntaria de Adquisicion (OPA) sobre 45.558.958 acciones de la sociedad Grupo
Catalana Occidente, S.A. (GCO), ofreciendo dos modalidades de aceptacién: contraprestacion
en efectivo por la accién de GCO o mediante contraprestacion de acciones de la Sociedad. La
oferta fue ratificada por la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2025, y
autorizada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) el 29 de octubre de 2025.
La contraprestacién a abonar por la Sociedad quedé fijada, tras los diferentes ajustes realizados
desde |a formulacién de la OPA hasta su autorizacion, en un precio a pagar por cada accién de
GCO de 49,75 euros por accion, en el caso de la contraprestacion en efectivo y, en un canje de
1 accion de INOC por 43,9446 acciones de GCO, en el caso de la contraprestacién en acciones
de la Sociedad. El importe total de la adquisicion registrada, incluyendo los gastos de la operacion
ha ascendido a 2.260.450.218,98 euros.

El 5 de diciembre de 2025 la CNMV publicé el resultado de la oferta, habiendo sido aceptada por
un nimero total de 42.950.434 acciones de GCO, del que 4.940.156 acciones aceptaron la
misma mediante la modalidad de contraprestacion en acciones de la Sociedad (véase la Nota
11).

Habida cuenta de los datos de aceptacién de la OPA, y constatada la posibilidad de que la
Sociedad ejerciera el derecho de compraventa forzosa previsto en el folleto de la OPA, Ia
Sociedad comunicé a la CNMV su decisién de ejecutar la compraventa forzosa sobre las
2.608.524 acciones restantes, que fue ejecutada el 30 de diciembre de 2025 sobre las citadas
acciones (salvo en el caso de aquellos accionistas que, con anterioridad, hicieron uso de su
derecho de compra forzosa). La contraprestacion en efectivo fue de 49,75 euros por accién de
GCO para los accionistas que solicitaron la compra forzosa antes del 12 de diciembre de 2025 y
de 45,10 euros (una vez descontado el dividendo por accidn de 4,65 euros pagado por GCO el
17 de diciembre) para (i) los que la solicitaron con posterioridad a esa fecha o (ji) sobre los que
se ejecutd la venta forzosa en fecha 30 de diciembre de 2025.

La Sociedad solicité a la CNMV la suspension de la cotizacion de las acciones de GCO tras el
cierre bursatil del dia 16 de diciembre de 2025, quedando definitivamente excluida de cotizacion
con efectos 5 de enero de 2026, tras la comunicacién emitida el 2 de enero de 2026 por las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid.

Al 31 de diciembre de 2025, 60.012.000 acciones de GCO se encuentran pignoradas en garantia
de la deuda pendiente de amortizar por la financiacién recibida para el desembolso de la
contraprestacién en efectivo segtin se describe en la Nota 15.
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A los preceptivos efectos de informacion, en el Anexo adjunto se relaciona diversa informacion
al 31 de diciembre de 2025 y 2024 sobre las participaciones directas e indirectas de la Sociedad
en otras sociedades, y que no necesariamente coinciden con las participaciones de dominio
efectivo en esas mismas sociedades.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad ha registrado ingresos en las cuentas de pérdidas
y ganancias por importes de 489.029.706,33 y 74.196.899,81 euros respectivamente, en
concepto de dividendos percibidos por sus inversiones en sociedades participadas, cuyo detalle
es el siguiente:

Euros
2025 2024
La Prevision 96, 5.A. 25.141.468,80| 23.046.34640
Grupo Catalana Occidente, S.A. 463.500.744,48 | 50.827.450,21
Baqueira Beret, S.A. 387.493,05 323.103,20
489.029.706,33 | 74.196.899,81

INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Otros activos financieros -

El saldo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 de este epigrafe de los balances de situacion
adjuntos, por importes de 2.568,05 y 2.065,73 euros respectivamente, esta incluido en la
categoria de Activos financieros a coste amortizado, correspondiendo a depésitos y fianzas,
valorados por su valor nominal.

8) DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La Sociedad clasifica estos activos financieros en su cartera de Activos financieros a coste
amortizado, siendo su duracién inferior a un afio, y en consecuencia la Sociedad valora tanto
inicialmente como posteriormente estos activos a valor nominal.

Deudores varios -

El saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2025 y 2024
corresponde principalmente a saldos por provisiones de fondos efectuadas durante los ejercicios
2024 y 2025 a asesores legales en los procedimientos iniciados para la devolucién de los
intereses por los pagos a cuenta indebidos del impuesto sobre sociedades de ejercicios pasados.

Activos por impuesto corriente -

La composicion de los saldos al 31 de diciembre de 2025 y 2024, de este epigrafe de los balances
de situacién adjuntos, es la siguiente:

(,L

™o

4



(10)

(11)

Euros
2025 2024
Hacienda publica deudora, por cuotas del
Impuesto sobre Sociedades del:
Ejercicio 2024 - 16.355.053,04
Ejercicio 2025 16.342.580,91 -
16.342.580,91 | 16.355.053,04

(9) INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A CORTO PLAZO

El saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2024,
correspondia al préstamo efectuado a la sociedad dependiente La Prevision 96, S.A. el 17 de
octubre de 2024, por un importe de 3.000.000 de euros, y sus intereses devengados por cuantia
de 23.114,75 euros.

La duracién del préstamo es de 6 meses, venciendo el 17 de abril de 2025, devengando un tipo
de interés anual del Euribor a 3 meses mas 58 puntos basicos.

El préstamo fue amortizado en su totalidad el 29 de enero de 2025, ascendiendo los intereses
devengados durante el ejercicio a una cuantia de 8.225,40 euros.

El 17 de octubre de 2025 la Sociedad concedid otro préstamo por importe de 2.800.000 euros a

la sociedad dependiente La Previsién 96, S.A., que fue reembolsado el 17 de diciembre, junto
con los intereses devengados por importe de 12.213,37 euros.

EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la composicién del saldo de este epigrafe de los balances de
situacién adjuntos corresponde al efectivo de libre disposicion en cuenta corriente bancaria por
importes de 119.504.517,25 y 459.872,28 euros, respectivamente.

CAPITAL ESCRITURADO

Al 31 de diciembre de 2025 el capital de la Sociedad esta representado por 1.620.000 acciones
de la serie A y 112.415 acciones de la serie B. Todas las acciones son nominativas, de 6,01
euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, formalizadas
mediante titulos fisicos.

En el marco de la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de Grupo Catalana Occidente, S.A.
(GCO) que se describe en la Nota 6, la Sociedad ha procedido a ampliar su capital social
mediante la emision de 112.415 acciones (la serie B), por un importe nominal total de 675.614,15
euros, y con una prima de emisién por cuantia de 245.090.555,45 euros, recibiendo en
contraprestacién la aportacién no dineraria de 4.940.156 acciones de GCO (canje de 1 accién
de Inoc, S.A. por cada 43,9446 acciones de GCO).

Al 31 de diciembre de 2024 el capital de la Sociedad estaba representado por 1.620.000 acciones
nominativas, de 6,01 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas, formalizadas mediante titulos fisicos.
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El unico accionista, persona juridica, con participacion superior al 10% del capital social, después
de descontar la autocartera, es la sociedad CO Sociedad de Gestién y Participacién, S.A., con
una participacion del 57,17%al cierre del ejercicio 2025 y del 61,19% al cierre del ejercicio 2024.

(12) PRIMA DE EMISION

El saldo de este epigrafe de los balances de situacidn adjuntos a 31 de diciembre de 2025 y
2024, asciende a importes de 259.518.824,64 y 14.428.269,19 euros respectivamente, El
incremento por importe de 245.090.555,45 euros durante el ejercicio 2025 corresponde a la
ampliacion de capital descrita en la Nota 11.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se permite
expresamente la utilizacién del saldo de esta reserva para ampliar el capital y no se establece
restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.

(13) RESERVAS
La composicién a 31 de diciembre de 2025 y 2024 de los saldos de este epigrafe de los balances

de situacion adjuntos, antes de la distribucion de los beneficios netos del ejercicio 2025 que se
indica en la Nota 3, presenta el detalle siguiente:

Euros
2025 2024

Reserva Legal 1.947.279,22 1.947.279,22
Otras Reservas-

Reservas voluntarias 221.149.326,16 | 215.230.483,05

Reserva de fusion 182.694.709,07 | 182.694.709,07

Diferencia por ajuste del capital a euros 186,09 196,09

403.844.231,32 | 397.925.388,21

405.791.510,14 | 399.872.667,43

Reserva Legal -

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que
obtengan en el ejercicio econémico beneficios deberan destinar el 10% del mismo a la reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse
para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el saldo de la reserva legal representa el 18,70% y el 20%
respectivamente del capital social.

Reservas Voluntarias -

El saldo de estas reservas al 31 de diciembre de 2025 y 2024, por importes de 221.149.326,16
y 215.230.483,05 euros respectivamente, es de libre disposicién, y su movimiento ha sido el
siguiente:
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Euros
2025 2024
Saldo inicio ejercicio 215.230.483,05 | 210.259.737,79
Distribucion del resultado del ejercicio anterior (Nota 3) 5.918.843,11 4.970.745,26
Saldo fin ejercicio 221.149.326,16 | 215.230.483,05

Reserva de fusién -

El saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2025 y 2024 de los balances de situacion adjuntos
corresponde a la reserva generada en la fusion por absorcién de la sociedad dependiente
Corporacién Catalana Occidente, S.A. realizada en el ejercicio 2021.

Diferencias por Ajuste del Capital a Euros -

El saldo de esta reserva proviene de la reduccion de capital efectuada en el ejercicio 2001 como

consecuencia de la redenominacién del capital social a euros. Su disponibilidad esta sujeta a los
mismos requisitos que la reserva legal.

ACCIONES Y PARTICIPACIONES EN PATRIMONIO PROPIAS

La composicién y evolucién de los saldos de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos
al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se detallan a continuacion:

Euros
Saldoa Saldoa Saldoa
31/12/2023 Adiciones 3111212024 Adiclones 3111212025
Inoc, S.A. 85.769.842,50 | 21.145.820.48 | 106.915.663,07 | 6.799.206,64 | 113.714.869,71

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad adquirié un total de 4.972 acciones propias a un precio
medio ponderado de 1.367,50 euros, mientras que en 2024 fueron 17.469 acciones las
adquiridas a un precio medio ponderado de 1.210,48 euros.

El saldo por acciones propias al 31 de diciembre de 2025 y 2024 corresponde a 97.677 y 92.705
acciones, lo que supone un 5,64% y un 5,72% respectivamente de su capital social a dichas
fechas.

DEUDAS A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de crédito

La Sociedad ha obtenido la financiacién necesaria para la contraprestacion en efectivo de la
Oferta Plblica de Adquisicion de Valores y el subsiguiente proceso de compraventa forzosa de
acciones descritos en la Nota 6 mediante un préstamo efectuado por Caixabank, S.A., que
posteriormente fue sindicado con ofras entidades financieras. El contrato de financiacion por un
importe de hasta 2.277.947.900 euros fue firmado el 7 de mayo de 2025, siendo garante de la
operacién la sociedad dependiente La Prevision 96, S.A.. El tipo de interés aplicable inicialmente
es el Euribor trimestral mas un diferencial de 150 puntos basicos, el cual podra oscilar, durante
la vida del préstamo, entre 150pb y 110pb, en funcién, entre otros aspectos, del ratio de
apalancamiento de cada cierre de ejercicio.
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El calendario inicial de amortizacién ordinaria del préstamo comprende amortizaciones de 250
millones de euros cada 22 de diciembre, en los ejercicios de 2025 a 2030, mas una amortizacién
final, el 5 de diciembre de 2031, por el capital pendiente de amortizar, coincidiendo con la fecha
de vencimiento del préstamo. El contrato de financiacién admite la posibilidad de realizar
amortizaciones anticipadas voluntarias.

El importe finalmente dispuesto por la Sociedad ha sido de 2.060.785.399,50 euros, habiéndose
amortizado el 22 de diciembre de 2025 una cuantia de 535 millones de euros, ascendiendo la
deuda pendiente de amortizacion al cierre del ejercicio 2025 a un importe de 1.525.785.399,50
euros. El importe de los intereses devengados y no vencidos al 31 de diciembre de 2025 es de
4.285.508,94 euros.

El préstamo formalizado por la Sociedad cuenta como garantia principal con la pignoracion de
acciones de GCO, cuyo volumen debe ajustarse en todo momento a los umbrales y porcentajes
minimos establecidos contractualmente. De acuerdo con dichos umbrales vigentes a la fecha de
cierre del ejercicio 2025, el nimero de acciones pignoradas ascendia a 60.012.000,
correspondientes al 50,01% del capital social de GCO. La prenda constituida sobre las acciones
de GCO podria ejecutarse en caso de que se produzca un supuesto de incumplimiento del
contrato de financiacién y dicho incumplimiento no sea subsanado en los plazos previstos. Entre
dichos supuestos se incluyen, entre otros, la falta de pago de cualquier cantidad debida, o el
incumplimiento de los ratios financieros exigidos, como el Ratio de Apalancamiento, el Ratio de
Cobertura de Solvencia o Ratio de Cobertura de Intereses, Asimismo, |a financiacién cuenta con
la garantia personal otorgada por La Prevision 96. Adicionalmente, el contrato de financiacién
establece también determinadas restricciones al reparto de dividendos, limitando, por ejemplo,
el importe maximo que puede distribuir la Sociedad en cada ejercicio, o condicionandolo al
cumplimiento de algunos ratios. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, los
administradores consideran que la Sociedad ha cumplido con los covenants financieros exigidos
y que dispone de la capacidad necesaria para continuar cumpliendo con las obligaciones
establecidas en el contrato de financiacién.

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2025
corresponde al préstamo recibido de la sociedad dependiente La Prevision 96, S.A. formalizado
el 17 de diciembre de 2025 por un importe de 137 millones de euros y aprobado por la Junta
General de Accionistas de La Prevision 96, S.A. de 15 de diciembre de 2025 de conformidad con
lo previsto en el apartado 2.2 (jii) del Protocolo interno de conducta en materia de operaciones
vinculadas intragrupo del Grupo Cogespar y, en su caso, a los efectos de lo dispuesto en el
articulo 160 f) de la Ley de Sociedades de Capital. El préstamo se amortizara en un (nico pago,
junto con los intereses devengados acumulados, a la fecha de su vencimiento el 17 de diciembre
de 2030. Podran efectuarse amortizaciones anticipadas libremente. El tipo de interés anual
aplicable es el Euribor a un afio incrementado en 80 puntos basicos. Los intereses devengados
al 31 de diciembre de 2025 ascienden a un importe de 163.686,85 euros.

(16) DEUDAS A CORTO PLAZO

La Sociedad clasifica estos pasivos financieros en su cartera de Pasivos financieros a coste
amortizado, siendo su duracién inferior a un afio, y en consecuencia la Sociedad valora tanto
inicialmente como posteriormente estos pasivos a valor nominal.



a) Deudas con entidades de crédito -

El saldo de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de 2025 y
2024, presenta la composicion siguiente:

Euros
2025 2024
Importe dispuesto de péliza crédito 7.300.000,00 -
Intereses devengados:
Péliza de crédito 122.256,66 31.989,80
Préstamo de Caixabank (Nota 15) 4.285.508,94 -
11.707.765,6 31.989,80

El importe dispuesto de péliza de crédito corresponde en su totalidad al efectivo dispuesto de
la péliza suscrita por la Sociedad con Bankinter el 17 de enero de 2022, cuyo limite asciende
a un importe de 40 millones de euros, que devenga un tipo de interés anual del Euribor mas
un diferencial de 58 puntos bésicos, siendo su renovacion anual hasta el 17 de enero de 2026,
fecha en que vencera la pdliza.

b) Otros pasivos financieros -

El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 presenta la composicién siguiente:

Euros
2025 2024

Dividendos pendientes de pago 1.009.144,93 964.006,80
Deuda compra acciones propias - 11.816.875,00
Intereses devengados por la deuda de

compra de acciones propias - 231.312,90

1.009.144,93 | 13.012.194,70

La deuda por la compra de acciones propias correspondia al pago aplazado del importe de la
compra de 12.775 acciones propias efectuada el 19 de junio de 2024 a un consejero de la
Sociedad. El importe total de la adquisicion de estas acciones fue de 15.010.625 euros,
abonandose en la fecha de adquisicién una cuantia de 3.193.750 euros. El pago del resto del
precio de compra se efectud el 19 de junio de 2025, junto con los intereses devengados. De
acuerdo con las condiciones pactadas en el contrato de compra, el devengo de intereses
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2024 ascendia a una cuantia de 231.312,90 euros.

El importe de los intereses devengados durante el ejercicio 2025 ha sido de 201.657,38 euros.

(17) ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

La Sociedad clasifica estos pasivos financieros en su cartera de Pasivos financieros a coste
amortizado, siendo su duracién inferior a un afio, y en consecuencia la Sociedad valora tanto
inicialmente como posteriormente estos pasivos a valor nominal.

a) Acreedores varios -

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los saldos de los balances de situacién adjuntos por importes
de 97.504.640,15 y 32.800,44 euros respectivamente, presentan el detalle siguiente
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Euros
2025 2024
Acreedores por prestacion de servicios 89.454,50| 32.800,44
Honorarios prestacion servicios en OPA 1.001.668,00 -
Acreedores por compra acciones de OPA 96.413.517,65 -
97.504.640,15| 32.800,44

El importe de los acreedores par compra acciones de OPA, corresponde al efectivo abonado el
2 de enero de 2026 por la compra de 2.608.524 acciones de Grupo Catalana Occidente, S.A.
tras la ejecucion de la venta forzosa el 30 de diciembre de 2025 solicitada por la Sociedad (véase
la Nota 6).

b) Otras deudas con Administraciones Publicas -

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, es como sigue:

Euros
2025 2024
Hacienda Publica, acreedora por conceptos fiscales -
Por retenciones sobre rendimientos del capital maobiliario 763.577,93| 719.543,59
Por retenciones sobre rendimientos del trabajo y
actividades econémicas 16.236,34| 16.433.45
779.814,27| 735.977,04
Organismos de la Seguridad Social 627,19 598,03
780.441,46 | 736.575,07

(18) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Los ingresos que ha obtenido la Sociedad durante el ejercicio 2025, son principalmente de
caracter financiero, generandose a través de los rendimientos procedentes de la cartera de
inversiones financieras (véase la Nota 6).

a) Gastos de Personal -

La composicién de los gastos de personal a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Sueldos y salarios 66.139,44 65.423,34
Otras cargas sociales 41.740,55 83.067,16
107.879,99 148.490,50

La plantilla de personal de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024 esta formada por dos
empleados (hombres), uno con la categoria de direccién y otro de responsable titulado.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no ha habido ningtin empleado con discapacidad en la plantilla
de la Sociedad.



¢) Otros Gastos de Explotacién -

Para los ejercicios 2025 y 2024, la distribucion de estos gastos ha sido la siguiente:

2025 2024 |
Servicios exteriores -
Servicios profesionales 18.141,13 37.511,95
Honorarios profesionales asesoramiento OPA 6.736.067,27 -
Arrendamientos 7.881,31 2.133,97
Otros servicios 26.397,95 55.997,05
6.788.487,66 | 95.642,97

d) Gastos Financieros -

El detalle de estos gastos para los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024
Por deudas con terceros -
Intereses de péliza de crédito 348.800,30 | 48.584,56
Intereses préstamo Caixabank (Nota 15) 4.285.508,94 -
Comisiones préstamo Caixabank:
Apertura 5.694.869,75 -
Amortizacion anticipada 678.260,42 -
Estructuracion, agencia, disponibilidad y otras | 24.211.591,08 -
Otros gastos financieros 35.86442 | 66.875,92
35.254.894,91 | 115.460,48
Por deudas con empresas del grupo y
asociadas-
Intereses pago aplazado en compra
de acciones propias (véase nota 16) 201.657,38 | 231.312,90
Intereses préstamo La Prevision 96 (Nota 15) 163.686,85 -
365.344,23 | 231.312,90
35.620.239,14 | 346.773,38

(19) TRANSACCIONES CON ENTIDADES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no ha habido transacciones con entidades vinculadas distintas
de las que resultan de las notas 6, 9, 15y 18, y en consecuencia la Sociedad no mantiene saldos
con entidades vinculadas distintos a los indicados en las notas 6, 9y 15, ni ha registrado ingresos
ni gastos relacionados con sus entidades vinculadas (véanse las Notas 6, 9 y 18).
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(20) SITUACION FISCAL

La Sociedad no ha presentado todavia la declaracién del impuesto sobre beneficios del ejercicio
2025, si bien en su calculo se han tenido en consideracion las diferentes disposiciones
legislativas de aplicacién.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios. El (ltimo impuesto de sociedades inspeccionado a la
Sociedad fue el del ejercicio 2010.

La conciliacion entre el beneficio contable de la Sociedad antes de impuestos y la base imponible
del impuesto sobre beneficios, correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024, presenta la
composicion siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias
Euros
2025 2024
Saldo de ingresos y gastos dal ejercicio 446.561.803,13 | 73.419.342,03
Impuesto sobre sociedades - 343.744,88
Gastos no deducibles 798,35 77117
Exencién de dividendos de valores representativos de
fondos propios de entidades (véase la Nota 6) (464.578.221,02) | (70.487.054,82)
Base imponible previa (18.015.619,54) | 3.276.803.26
Compensacion de bases imponibles negativas - -1.000.000,00
Base Imponible (resultado fiscal) (18.015.619,54) 2.276.803,26
Cuota, 25% - 569.200,82
Deducciones y bonificaciones = -
Cuota liquida - 569.200,82
Ajuste en liquidacién impuesto sociedades ejercicio 2023 - (225.455,94)
Total impuesto contabilizado - 343.744,88

En los ejercicios 2025 y 2024 no ha existido ninguna partida de ingresos o gastos que se hayan
imputado directamente al patrimonio neto de la Sociedad.

Las retenciones y pagos a cuenta efectuados en los ejercicios 2025 y 2024 ascendieron a
importes de 16.342.580,91 y 16.924.253,86 euros respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad dispone de bases imponibles negativas
pendientes de compensacion cuyo detalle es el siguiente:

Descripcién Euros

Base imponible negativa del ejercicio 2019 857.251,41

Base imponible negativa del ejercicio 2020 1.627.358,67
2.484.610,08




Como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a
las operaciones sociales, asi como del resultado de las posibles inspecciones que pudieran
llevarse a cabo para el resto de los ejercicios abiertos, podrian manifestarse obligaciones fiscales
de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. No obstante, los
Administradores consideran que aquellas que, en su caso, pudieran materializarse no tendrian
un efecto significativo en las cuentas anuales adjuntas.

Fusién por absorcién de Corporacién Catalana Occidente, S.A.

La fusién por absorcién registrada en el ejercicio 2021 de Corporacién Catalana Occidente, S.A.
se acogi6 al régimen de neutralidad fiscal establecido en el Capitulo VI del Titulo VIl de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, para lo cual, y de acuerdo con
dicha Ley, se efectud la preceptiva comunicacion a la Administracion Tributaria.

En cumplimiento de las obligaciones de informacién establecidas en el articulo 86 de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, se hace constar que la Sociedad..

¢ No ha incorporado a sus libros de contabilidad ninguin bien por un valor diferente a aquél
por el que figuraban en los de la sociedad absorbida con anterioridad a la realizacién de
la operacion.

e La sociedad absorbida no le traspas6 ningun beneficio fiscal.

Aportacién de las acciones de Grupo Catalana Occidente, S.A. a favor de Inoc, S.A. -
Operacién acogida al régimen fiscal especial del Titulo VIl, Capitulo VIl de la Ley
27/2014, del Impuesto sobre Sociedades.

En fecha 10 de diciembre de 2025, ante D. Miquel Tarragona Coromina, Notario del llustre
Colegio Notarial de Catalunya, se elevé a escritura pUblica el aumento de capital social de la
Sociedad con nimero de protocolo 2.846, en virtud del cual se aportaron 4.940.156 acciones de
Grupo Catalana Occidente, S.A. a cambio de 112.415 acciones de la Sociedad.

Cumpliendo esta operacién con los requisitos previstos para las operaciones de canje de valores
en el Capitulo VIl del Titulo VII de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, le resulta de aplicacién el régimen de neutralidad fiscal especial y, a los efectos de
lo previsto en el articulo 86 de |a citada Ley, se incluye a continuacién la siguiente informacion:

- La Sociedad recibié 4.940.156 acciones de Grupo Catalana Occidente, S.A. que fueron
adquiridas por los accionistas que acudieron al aumento de capital entre los afios 1965 y
2025.

- Las citadas 4.940.156 acciones de GCO adquiridas por la Sociedad en el marco de su
ampliacién de capital se han incorporado a sus libros de contabilidad por un importe total
de 245.772.761,00 euros, mientras que su coste de adquisicion a efectos fiscales,
asciende a 12,4188 euros, por accién. El coste fiscal de las acciones de GCO adquiridas
en la operacién de canje se ha determinado con base a la informacién que han facilitado
los accionistas en cumplimiento del articulo 86 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades. Las acciones de aquellos accionistas que a la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales todavia no han cumplido con su obligacién de
informacion se han valorado fiscalmente por un coste de 0 euros. Tedo ello sin perjuicio
de que la Sociedad corrija el coste fiscal de las acciones cuando los accionistas cumplan
con la citada obligacion.



o R "
CTiMBRE. 0,03__g._EuR0S ONG457329
| DEL ESTADO.

._?5:;

| TReEs cEnimo .

CLASE 8-

- De conformidad con la informacién proporcionada por dichos accionistas, no se ha
producido la subrogacién en beneficio fiscal alguno disfrutado por los accionistas
transmitentes, respecto del que la Sociedad deba asumir el cumplimiento de algin
requisito. Nota: Ningun accionista nos ha informado de beneficios fiscales.

La Sociedad dispone de la anterior informacién de forma individualizada respecto de cada
accién de Grupo Catalana Occidente, S.A. adquirida en el aumento de capital.

(21) RETRIBUCIONES Y OTRA INFORMACION REFERENTE
AL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y AUDITORES DE CUENTAS

No han existido anticipos ni se han concedido créditos por la Sociedad a los miembros del
Consejo de Administracion durante los ejercicios 2025 y 2024, siendo los (nicos importes
devengados los que figuran registrados en gastos de personal, sin que existan obligaciones
asumidas por cuenta de aquellos a titulo de garantia (véase la Nota 18),

Segun el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada por el Real Decreto
Legislativo 1/2010 de 2 de julio, los Administradores y las personas vinculadas a éstos deberan
comunicar al Consejo de Administracién cualquier situacion de conflicto que pudieran tener con
el interés de la sociedad. En este sentido, se pone de manifiesto que durante el ejercicio 2025,
se ha informado al Consejo de Administracion de la Sociedad de los eventuales conflictos de
interés por parte de los aquellos consejeros de la Sociedad que son, asimismo, consejeros de la
sociedad Grupo Catalana Occidente, S.A. en relacién con las actuaciones relacionadas con la
oferta piblica voluntaria de adquisicién de acciones de Grupo Catalana Occidente, S.A. puestas
de manifiesto por dichos consejeros a la Sociedad y en el folleto de la citada oferta publica
voluntaria de adquisicidn de acciones, segtn corresponde.,

Los honorarios profesionales devengados por la auditoria de cuentas de los ejercicios 2025 y
2024 ascienden a importes de 70.000 y 41.566 euros respectivamente, comprendiendo la
totalidad de los servicios prestados.

(22) OTRA INFORMACION

a) Informacién sobre Medio Ambiente y derechos de emisién de gases de efecto
invernadero -

Las actividades de la Sociedad no generan impactos medio ambientales negativos,
cumpliendo todas las normativas aplicables, por lo que no se estima necesaria la dotacién de
ninguna provision ni gasto adicional para posibles contingencias por este motive. Asimismo,
tampoco existen equipos, instalaciones u otros sistemas significativos incorporados al
inmovilizado material destinados a la proteccion y mejora del medio ambiente.

La Scciedad no estd incluida en ninguno de los supuestos que obligan a proporcionar
informacion detallada acerca de la emision de gases de efecto invernadero.



b)

c)

Avales y garantias -

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen avales ni garantias prestados o recibidos por la
Sociedad de cuantias significativas, distinta a la garantia otorgada por la sociedad
dependiente La Prevision 96, S.A. sobre el préstamo pendiente de amortizar (véase la Nota
15) por la financiacién de la OPA sobre las acciones de Grupo Catalana Occidente, S.A..

Al 31 de diciembre de 2025, 60.012.000 acciones de GCO se encuentran pignoradas en
garantia de la deuda pendiente de amortizar por la financiacién recibida para el desembolso
de la contraprestacién en efectivo seguin se describe en la Nota 15.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores.

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre y articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion
y crecimiento de empresas) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de
2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con
el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

2025 2024
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 7,90 13,95
Ratio de operaciones pagadas 7,90 13,95
Ratio de operaciones pendientes de pago - -
2025 2024
Total pagos realizados (Euros) 5.336.274,90 225.848,28
Total pagos realizados dentro del plazo
establecido en normativa (Euros) 5.331.434,90 206.970,18
Porcentaje sobre el total de pagos a
proveedores 99,91% 91,64%
Total pagos pendientes (Euros) - -
Namero total de facturas pagadas 57 73
Nuamero total de facturas pagadas (dentro del
plazo méaximo) 55 61
Porcentaje sobre el total de facturas 96,49% 83,56%

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se
han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas en cada ejercicio.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta
Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios
del pasivo corriente del balance de situacién.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega
de los bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la
operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2025 segun la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, es de 30 dias.
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d) Hechos posteriores -

Adicionalmente al dividendo a cuenta mencionado en la Nota 3, con posterioridad al cierre del
ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se han preoducido otros
hechos no explicados en notas anteriores que las afecten de forma significativa.
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ANEXO 12
Patrimonio neto en Euros
Sociedad = de participacit Caphial Testo s
{Denominacién y domicllio) Actividad | Ano |UirectofIndirecto| Total social patrimonio | del ejercicio | acuenta
LA PREVISION 96, S.A. Sociedad de 2025 | 7225 - 72,25 3.005.000 20.492.998| 175.406.209 -ZE.BDO.DODI
Méndez Alvaro, 31 cartera 2024 | 7225 - 7225 | 3.005000| 20.323.134] 33.269.863| -24.900.000
Madrid
|GRUPO CATALANA Sociedad de 2025 | 7491 18,12 | 93,03 36.000.000| 1.384.925557| 929.256.369] -558.000.000
OCCIDENTE, S.A. cartera 2024 | 37,56 1843 | 5599 36.000.000] 1.360.852.167] 132.272.660 -
Méndez Alvaro, 31
Madrid
(OCCIDENT GCO, S.A.U. DE SEGUROS ¥ Seguros y| 2025 - 93,03 | 9303 18.030.363| 1.857.678.566| 323.789.161| -20.918.263
|REASEGUROS reaseguros 2024 - 5599 | 5599 18.030.363| 1.630.099.943| 2309.870.145| -19.110.079|
Méndez Alvaro, 31
Madrid
S. ORBITA SOCIEDAD DE AGENCIA DE Agencia de| 2025 - 93,03 | 93.03 1.100.281 457.083 -2.023] -
SEGUROS, S.A.U. g 2024 - 5599 | 5599 1.100.281 450.181 6.902 -
venida Sabino Arana, 20, 17 planta
Bilbao
OCCIDENT HIPOTECARIA, E.F.C., S.A.U, Pré y| 2025 - 83,03 | 93,03 8.000.000 1.855.577 41.668 -
Avenida Sabino Arana, 20, 1* planta crédilos 2024 = 5599 | 5599 8.000.000| 1.529.202 326.376 -
|Bilbao hip }
(OCCIDENT DIRECT, S.L.U. Telemar- 2025 - 93,03 | 93,03 36.700 295.574 54875 -
Avenida Alcalde Barnils 63 keting 2024 - 5599 | 5599 36.700 25312 41.862 -
Sant Cugat del Valiés *
(COSALUD SERVICIOS, 5.A.U. (") Alquiler de| 2025 - - - - - - -
venida Alcalde Barnils 63 locales 2024 - 5599 | 5599 3.005.061 2.464.240| 251.867| -
Barcelona industriales ¥
otras
BAQUEIRA BERET, S.A. Estacidn de 2025 | 14,89 1568 | 30,66 9.414.966 64.539.143 9.624.645 -
Salardd, Valle de Aran esqul. 2024 | 1499 | 11,11 | 28,10 0.414.966] 56.870.047) 10.299.354| -
Lérida
SOCIEDAD DE GESTION CATALANA OCCIDENTE, |Gestién de 2025 - 93,03 | 83,03 T21.215 314.725 78.569.486| -78.100.000
S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL inversiones 2024 - 5599 | 5599 721.215 56.095.132 3.119.592 -
Méndez Alvaro, 31
Madrid
PREPERSA, PERITACION DE SEGUROS Y Prevencidn y| 2025 - 93,03 | 93,03 60.101 1.331.597 918.216| -
PREVENCION S.L.U. iperitacion 2024 - 5599 | 5599 60.101 1.004.468 345974 -
Lles(s Serra Santamans, 1
Sant Cugat del Vallés
Barcelona
OCCIDENT GCO MEDIADORES, SOCIEDAD DE ~ |Agencia  de| 2025 - 93,03 | 93,03 60.101 1.237.895 510223 -
AGENCIA DE SEGUROS, 5.A., SOCIEDAD 5eguros 2024 5599 | 5599 60.101 936.949 390.735 -
Avenida Alcalde Barnils 63
Sant Cugat del Valiés
Barcelona
(OCCIDENT GCO CANAL MEDIACION SOCIEDAD  |Agencia de 2025 = 93,03 | 93,03 60.000 1.877.159 649.610 -
DE AGENCIA DE SEGUROS S.A.U. (c} 5eguros 2024 - 55989 | 5599 60.000 1.243.726) 633.433] .
Méndez Atvaro, 31
Servicios 2025 - 93,03 | 93,03 | 35.826.000 -519.7291 525.066 -
ili de| 2024 - 5599 | 5599 | 35.826.000 493.336 128.094 -
seguros
Servicios  de| 2025 - 93,03 | 93.03 600.000 40.160] B.858 -
conlactcenter | 2024 | - 5589 | 5599 600.000 75.717| -28.669) *
OCCIDENT GCO CAPITAL, AGENCIA DE Agencia da| 2025 . 93,03 | 93,03 300.000) 2.452.252 530.669 -
VALORES, S.A.U. valores 2024 - 5599 | 5599 300.000 2.452.343 553.901 -
Avenida Alcalde Barnils 63
Sant Cugat del Vallés
Barcelona
(GRUPO CATALANA OCCIDENTE GESTION Gest de Il 2025 - 93,03 | 93,03 391.300 6.311.000 2.686.498 -2.000.000|
ACTIVOS, S.A.U,, S.G.LLC. CC 2024 - 5599 | 55,99 391.300 5.846.273| 2.159.091 -1.800.000)
Méndez Alvaro, 31
Madrid
OCCIDENT PENSIONES EGFP, S.A.U. Gestora de| 2025 - 93,03 | 9303 2.500.000 775.126 310.694 -
Méndez Alvaro, 31 fondos de| 2024 - 5593 | 5599 2.500.000 488.503 290.184 .
Madrid |pensiones
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ANEXO 212
Patrimonio neto en Euros
Socledad % de participacién [~ Caphal Hesio de [ Dividendos |
{Denominacion y domicilio) Actividad | Afio [Indlrecto] Total |  soclal patrimonio | del ejercicio | a cuenta
GRUPQ CATALANA OCCIDENTE ACTIVOS Gestién do 2025 . 93,03 | 93,03 | 174,435,772 372.837.413] 9.810.530] -
INMOBILIARIOS, S.L.U. (**) inmuebles 2024 - 5599 | 55,99 | 174.435.772| 361.54B8.706 10.412.442 -
Avenida Alcalde Bamils 63
Sant Cugat del Vallés
Barcelona
HERCASOL SICAY, S.A. Sociedad de| 2025 - 88,93 | 83,93 57.792.483 18.731.358 2.611.500 -
Avda. Diagonal, 399 inversidn 2024 - 5157 | 51,57 57.792.483 14.413.053 B.268.005 -
Barcelona
|GRUPO COMPARIA ESPANOLA DE CREDITO Y Sociedad de| 2025 . 68,69 | 68,69 18.000.000| 626.095.003| 376.315.825] -374.940.000
(CAUCION, S.L. cartera 2024 - 41,34 | 41,34 18.000.000| 624.890.704] 176.074.298| -174.870.000
Méndez Alvaro, 31
Madrid
ATRADIUS, N.V, y socledades dependientes (*) Seguros de| 2025 - 7740 | 77,40 24.870.400| 2.099.751.692| 400.274.022 -
David Ricardostraat, 1 crédilo y 2024 - 46,58 | 45,58 24.870.400| 2.247.930.509| 415.832.935 -
1066 JS Amsterdam (Holanda)
ASITUR ASISTENCIA, S.A. Prestacién 2025 - 39,87 | 39,87 2.944.959] 19.663.752 2.600.971 -
|Avda Encuartes, 21 de servicios 2024 . 2399 | 2399 2.844.959 16.430.272 3.347.854 -
Tres Cantos (Madrid)
MULTIREPAR SERVICIO TECNICO DE Reforma y| 2025 - 93,03 | 93,03 90.300] 557.473 -119.766 *
REPARACIONES S.L..\. (a) mantenimiento | 2024 - 5593 | 5599 90.300] 591.070 -574.587 -
estis Serra Santamans, 1 en
Sant Cugat del Vallés edificaciones
Barcelona
OCCIDENT INVERSIONS, S.AU. Creacidn, 2025 - 93,03 | 93,03 60.000 288.957 -9.174 -
Avinguda Carlemany, 65 gestion y| 2024 | - 5599 | 5599 60.000 294.905| 210 2
|Escaldes Engordany {Andorra) | i
entidades de
seguros

(GCO VENTURES, S.L.U. Gestién de 2025 - 93,03 | 93,03 4.800.000] 39.933.030 -1.047.083 .
Avenida Alcalde Barnils 63 inversiones 2024 - 5593 | 5599 3.500.000 30.268.382 +1.499.453 -
LSanl Cugat del Vallés
MEMORA SERVICIOS FUNERARIOS S.L. (b) Servicios 2025 - 83,03 | 93,02 27.106.200] 459.726.07M1 21.784.844 -
Paseo de la zona franca, 111, Tome Auditori, 8 planta |funerarios 2024 - 55,99 | 55,99
Barcelona
GESIURIS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A. Sociedad 2025 - 2430 | 24,30 300.510 8.343.337 942785 -500.000
Rambla de Catalufia, 38, 9* planta pestora da 2024 - 1463 | 1463 300.510 B8.110.426 B845.083 -500.000
Barcelona ncc

(a) Nueva denominacién social de Calboquer S.L.
(b) Esta sociedad posee participaciones en otras sociedades cuya actividad principal es el negocio funerario y otras actividades

(c) Nueva denominacién social de Nortehispana Mediacién, Agencia de Seguros, S.A.U.

(") Esta sociedad posee importantes participaciones en ofras sociedades aseguradoras cuya actividad principal es el seguro de crédito y

en otras con actividades financieras.
(**) Sociedades fusionadas en 2025,

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha efectuado la preceptiva comunicacién
a aquellas sociedades en que su participacién directa e indirecta supera el 10% de su capital.

A continuacién se indican para aquellas sociedades que se negocian en mercados de valores, sus correspondientes valoraciones a

finales de los ejercicios 2025 y 2024

Valoracion en
euros por accién
2025
Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anénima (***) 45,00 35,90
Hercasol SICAV, S.A. 25,53 24,98

(*"*) Cotizacién suspendida el 16/12/2025 y excluida de cotizacidn definitivamente el 5/1/2026
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INOC, S.A.

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025

EVOLUCION DEL EJERCICIO:

La actividad de la Sociedad se centra en la gestion de su cartera de inversiones, principalmente
del sector asegurador.

La Sociedad a 31 de diciembre de 2025 tiene un Capital Social de 10.411.814,15 euros, tras la
ampliacién efectuada en el ejercicio por importe de 675.614,15 euros correspondiente a la
emisién de 112.415 nuevas acciones, y un Patrimonio Neto de 983.212.661,93 euros.

Los ingresos por dividendos de sociedades participadas del afio 2025 han aumentado un
559,10% respecto a los registrados en el ejercicio anterior, ascendiendo a una cuantia de
489.029.706,33 euros, sobre todo debido al importante dividendo pagado por Grupo Catalana
Occidente. Por su parte, los ingresos por el mismo concepto en el afio 2024 ascendieron a un
importe de 74.196.899,81 euros.

Los resultados después de impuestos obtenidos en el ejercicio 2025 han ascendido a un importe
de 446.561.803,13 euros, los que representa un incremento del 508,23% con respecto al
beneficio por importe de 73.419.342,03 euros del afio anterior. Este incremento se debe
fundamentalmente al aumento de los dividendos obtenidos de las inversiones comentado
anteriormente.

El periodo medio de pago a proveedores durante el ejercicio 2025 ha sido de 7,90 dias.

CARTERA DE INVERSIONES:

La cartera de inversiones financieras de la Sociedad asciende a 31 de diciembre de 2025 a un
importe de 2.621.228.445,76 euros, incrementdndose con respecto a la cuantia de
360.778.226,78 euros del ejercicio anterior como consecuencia de la adquisicién de 45.558.958
acciones de Grupo Catalana Occidente, S.A., mediante la Oferta Publica de Adquisicion (OPA)
de Acciones efectuada por la Sociedad.

Las inversiones financieras en participaciones de empresas del Grupo representan un 95,07%
del activo de la Sociedad.

Fruto de la participacién directa e indirecta, a través del 72,25% en la sociedad dependiente La
Previsién 96, S.A., se poseen importantes participaciones accionariales en empresas del Grupo
Asegurador Catalana Occidente, que aparecen con detalle en la memoria que acompafia a las
cuentas anuales de este informe.

DEUDAS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha recurrido a la financiacién externa para la adquisicién
de acciones de Grupo Catalana Occidente, S.A. a través de la OPA efectuada por la Sociedad.
El importe dispuesto ha ascendido a una cuantia de 2.060 millones de euros, quedando
pendiente de amortizar un importe de 1.525 millones de euros, siendo la duracién del préstamo
de 6 afios, finalizando el 5 de diciembre de 2031(Véase Nota 4 y 15)



OTRA INFORMACION:

Principales riesgos

Los principales riesgos de la Sociedad estdn ligados a la evolucién de sus sociedades
participadas y, en especial, del grupo asegurador del que Grupo Catalana Occidente, S.A. es
cabecera.

Evolucion previsible

La evolucion de la Sociedad esta ligada a la de sus filiales, principalmente aseguradoras, y en
particular a la de Grupo Catalana Occidente. Previsiblemente las perspectivas de la actividad
aseguradora se veran parcialmente influidas por la evolucién econémica mundial.

Actividades de investigacion y desarrollo

La Sociedad no desarrolla actividades de investigacion y desarrollo.

Acciones propias

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha adquirido 4.972 acciones propias por un importe total
de 6.799.206,64 euros. Todas las acciones adquiridas poseen un valor nominal unitario de 6,01
euros,

Al cierre del ejercicio la Sociedad mantenia 97.677 acciones propias, con un valor nominal por
importe de 587.038,77 euros que representan el 5,64% del capital social, ascendiendo su coste
de adquisicién a una cuantia de 113.714.869,71 euros.

Empleados

Al cierre del ejercicio 2025 la Sociedad tiene dos empleados al igual que en el ejercicio 2024.

Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios en la composicién del consejo de
administracion, formado por 10 consejeros.

Hechos posteriores
Adicionalmente al dividendo a cuenta mencionado en la Nota 3, con posterioridad al cierre del

ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se han producido otros
hechos no explicados en notas anteriores que las afecten de forma significativa.

ONB45733
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